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Szanowni Panstwo,

Oddajemy w Panstwa rece broszure
informacyjng o Funduszu Tréjmorza
- miedzynarodowym przedsiewzieciu,
ktore bedzie angazowac sie na zasadach
komercyjnych w projekty infrastruktu-
ralne w regionie Tréjmorza o wartosci
do 100 mld euro.

Fundusz Tréjmorza jest ekonomicz-
nym wymiarem Inicjatywy Tréjmorza,
powotanej przez prezydentéw Polski
i Chorwacji we wspotpracy z prezyden-
tami pozostatych 10 panstw regionu.
Regionu, ktéry stoi przed trudnym za-
daniem likwidacji ogromnej luki infra-
strukturalnej wzgledem krajéow Europy
Zachodniej. Skuteczna realizacja tego
zadania jest wielkim wyzwaniem dla rza-
dow i finanséw publicznych krajéw na-
szego regionu.

Do realizacji ambitnych celéw Inicjaty-
wy Tréjmorza konieczne jest wiec po-
budzenie kapitatu prywatnego. Bank
Gospodarstwa  Krajowego  wspdlnie
z innymi bankami rozwoju krajéw Tréj-
morza zainicjowat stworzenie miedzy-
narodowego funduszu inwestycyjnego
- Funduszu Trdjmorza, ktéry uzupetni

w realizacji tych projektéw srodki publicz-
ne i unijne, ale na zasadach komercyjnych.
Akt zatozycielski Funduszu podpisalisSmy
w maju 2019 r. w Luksemburgu.

Przed Funduszem stawiamy jasny cel
- wsparcie finansowe inwestycji infra-
strukturalnych w regionie Tréjmorza.
Fundusz bedzie angazowat sie w projek-
ty transportowe, energetyczne i cyfro-
we taczace 0$ poétnoc-potudnie naszego
regionu. Chcemy, aby jakos$¢ potaczen
drogowych, kolejowych czy cyfrowych
w Europie Srodkowej - od krajéw bat-
tyckich, przez Polske, Czechy i Stowacje
po kraje batkanskie - doréwnywata infra-
strukturze Europy Zachodniej. Wysokos¢
$rodkéw Funduszu Trdjmorza ma wyniesé
3-5 mld euro.

Wierzymy, ze zasoby finansowe Fundu-
szu, wraz ze $rodkami poszczegdlnych
krajéw oraz z funduszami unijnymi, przy-
czynig sie do rozwoju naszego regionu.

—

Beata Daszynska-Muzyczka
Przewodniczaca Rady Nadzorczej Funduszu
Inwestycyjnego Inicjatywy Tréjmorza
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Informacje
o Funduszu Tréjmorza

Czym jest Fundusz Tréjmorza?

e Jest ekonomicznym wymiarem Ini-
cjatywy Trojmorza i wehikutem inwe-
stycyjnym do finansowania kluczowych
projektéw infrastrukturalnych w regionie
Tréjmorza.

e Uzupetnia i wzmacnia zaangazowanie
kapitatowe poszczegdlnych krajéw Tréjmo-
rza i instrumentéw finansowych Unii Euro-
pejskiej.

e Jest inicjatywa komercyjng i rynkowa,
ktéra zapewni zréznicowane mozliwosci
inwestycyjne i atrakcyjny zwrot dla inwe-
storow; jej celem jest zarabianie i przyno-
szenie zyskdéw inwestorom.

o Jestinicjatywa gospodarcza wspieraja-
ca rozwdj regionu na osi pétnoc-potudnie.
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Kto tworzy Fundusz Tréjmorza?

e Fundusz Tréjmorza powstat z inicjaty-
wy polskiego banku rozwoju - Banku Go-
spodarstwa Krajowego.

e Akt zatozycielski Funduszu Tréjmorza
podpisali prezesi bankéw rozwoju z Polski
(Bank Gospodarstwa Krajowego) i Rumunii
(Exim Bank).

e Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Funduszu Tréjmorza zostata wybrana Be-
ata Daszynska-Muzyczka, reprezentujaca
polski bank rozwoju - Bank Gospodarstwa
Krajowego. W Radzie Nadzorczej sg row-
niez przedstawiciele bankéw rozwoju z Ru-
munii, Republiki Czeskiej i otwy.

e Fundusz Tréjmorza, jako przedsiewzie-
cie miedzynarodowe, powstat na prawie
Luksemburga, ktére jest stosowane przez
miedzynarodowych inwestoréw.

e Fundusz Tréjmorza powotat Credit
Suisse Fund Services (Luxembourg) S.A.
i Fuchs Asset Management jako centralne-
go administratora i zarzadzajacego fundu-
szem oraz Credit Suisse (Luxembourg) S.A.
w roli banku-depozytariusza.

e Firma Fuchs Asset Management be-
dzie wspierana przez jednego lub wiecej
portfolio manageréw.

® Fundusz Tréjmorza moze korzystac
z ustug lokalnych menedzeréw specjalizu-
jacych sie w zarzadzaniu projektami doce-
lowych sektorow: transportu, energetyki
i cyfryzacji.
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Jakie s zrédta finansowania
Funduszu Tréjmorza?

e Instytucje zatozycielskie (polski bank
rozwoju BGK i rumunski bank rozwoju
Exim Bank) zapowiedziaty wptaty w tacznej
kwocie przekraczajacej 500 min euro.

e Fundusz Tréjmorza jest otwarty
dla krajowych lub ponadnarodowych inwe-
storéw z innych panstw Tréjmorza, ktorzy
ze wzgledu na swdj status beda kwalifiko-
wac sie jako core sponsor.

e Fundusz Tréjmorza jest otwarty na
wspétprace i wsparcie przez Bank Swia-
towy na poziomie globalnym oraz przez
Europejski Bank Inwestycyjny i Europejski
Bank Odbudowy i Rozwoju na poziomie
europejskim.

® Fundusz Tréjmorza jest otwarty

dla inwestoréw instytucjonalnych z catego
Swiata.
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Dlaczego powstat
Fundusz Tréjmorza?

e Gtéwnym celem Funduszu Tréjmorza
jest inwestowanie w infrastrukture trans-
portowa, energetyczng i cyfrowa w osi
poétnoc-potudnie w krajach Tréjmorza oraz
wyréwnywanie réznic w rozwoju poszcze-
g6Inych regionéw Unii Europejskie;j.

® Fundusz Tréjmorza dostrzega koniecz-
nos$¢ przeniesienia ciezaru inwestycji in-
frastrukturalnych do Europy Srodkowej,
w region Tréjmorza i nacisk na tworzenie
i rozwijanie infrastruktury transportowe;j,
energetycznej i cyfrowej w relacji pétnoc-
-potudnie: od krajow battyckich, przez Pol-
ske po Batkany.

e Nadal wystepuje duza luka jakoscio-
wa w zakresie potaczen miedzy krajami
tzw. starej Unii, a terytoriami przyjetymi
do UE w ostatnich latach. Podréz z Goete-
borga do Barcelony (relacja pétnoc-potu-
dnie, 2500 km) zajmuje 24h samochodem
czy pociagiem, podczas gdy podréz na
tej samej odlegtosci z Tallina do Konstan-
cy wymagataby 32h jazdy samochodem
i 3,5 dnia pociaggiem.

® Fundusz Tréjmorza bedzie angazowac
sie na zasadach komercyjnych w projekty
infrastrukturalne, ktérych taczna wartosc
moze siega¢ 100 mld euro.
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Kamienie milowe historii
Funduszu Tréjmorza
i Inicjatywy Tréjmorza

17-18 wrzesnia, Bukareszt

1

1 List intencyjny o powotaniu
1 Funduszu Tréjmorza,

I podpisany przez instytucje

! rozwoju z Chorwacji,

' Czech, totwy, Polski,

: Rumunii i Stowacji.

FUNDUSZ TROJMORZA

1 1
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E 25-26 sierpnia, Dubrownik 6-7 lipca, Warszawa 17-18 wrzesnia, Bukareszt
<
(8]
Z Pierwszy szczyt Drugi szczyt Inicjatywy Trzeci szczyt
- Inicjatywy Tréjmorza. Tréjmorza (z udziatem Inicjatywy Tréjmorza.
Deklaracja panstw Donalda Trumpa).
Tréjmorza dotyczaca
wspotpracy “The Three Seas Initiative
w energetyce, will transform and rebuild the
transporcie i cyfryzacji. entire region and ensure that

your infrastructure, like your
commitment to freedom and
rule of law, binds you to all
of Europe and, indeed, to the
West”

Donald Trump
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29 maja, Luksemburg 17 lipca, Luksemburg
1

1 Podpisanie aktu ! Pierwsze posiedzenie
I zatozycielskiego ' Rady Nadzorczej

' Funduszu Tréjmorza ' Funduszu.

! przez polski Bank

' Gospodarstwa

! Krajowego

i rumunski Exim Bank.

11 pazdziernika, Tallin

1

, Drugie posiedzenie
1 Rady Nadzorczej
1

1

1
1
]
1
1
1
1
1
1
1
1
, Funduszu.

14-15 lutego, Bratystawa 5-6 czerwca, Lublana

Spotkanie przedstawicieli Czwarty szczyt
instytucji rozwoju krajow Inicjatywy Tréjmorza
Tréjmorza. Finalizacja

rozmoéw o statucie

i memorandum

emisyjnym Funduszu

Tréjmorza.

-~ \ N\ |/ _— JN\~ —_ N\ _/ | _\ [N



Zapotrzebowanie na infrastrukture
w krajach Tréojmorza

Raport SpotData* wskazuje na zapdznienia infrastrukturalne w regionie Tréjmorza,
ktére wymagaja inwestycji o wartosci ponad 500 mld euro, podczas gdy budzet UE
na lata 2021-2027 na inwestycje strukturalne w krajach Tréjmorza ma wynies¢

ok. 40 mld euro.

e (]

290 mld euro 160 mld euro

Zapotrzebowanie na inwestycje Zapotrzebowanie na inwestycje

transportowe do 2030 . w mfrastl;ukture cy'frowa ICI;I'
e 165 mid euro - drogi e 130 mld euro - infrastruktura

e 100 mld euro - kolej telekomunikacyjna

® 30 mld euro - infrastruktura ICT
e 13 mld euro - transport wodny
[

11 mld euro - transport lotniczy w transporcie i energetyce

:
\g/
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87 mid euro

Zapotrzebowanie na inwestycje

energetyczne do 2030 r.

e 21 mld euro - przesyt energii
elektrycznej

e 51 mld euro - dystrybucja energii
elektrycznej

® 16 mld euro - infrastruktura gazowa

*Raport SpotData ,Perspektywy dla inwestycji infrastrukturalnych w Tréjmorzu”, 2019 r.
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Potencjat inwestycyjny
krajow Trojmorza

Al

Obszar Trojmorza tworza kraje, ktoére
tacznie notujg wyzszy wzrost gospodarczy
niz rynki rozwiniete (jest to typowa cecha
rynkéw wschodzacych), ale posiadaja
ogromng przewage, bedac bardziej
stabilnymi pod wzgledem instytucjonalnym
niz typowe rynki wschodzace potozone na
obszarze Unii Europejskiej.

&

Szacuje sie, ze PKB krajéw Tréjmorza
wzro$nie o 35% w okresie od 2018 do
2030 r., a udziat regionu w PKB catej UE
powinien zwiekszy¢ sie z 11% do 13%.

Udziat krajéw Trojmorza w projektach
finansowanych przez Europejski Fundusz
Inwestycji Strategicznych wynosi ok. 14%
(wobec 11% udziatu Tréjmorza w PKB UE).

ooﬁoo
Atutem regionu Tréjmorza jest liczba

mieszkancow - ok. 111 min tj. 22% liczby
ludnosci catej Unii Europejskiej.
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Zwrot aktywoéw bezposrednich inwestoréw zagranicznych

(zysk w czasie t w relacji do wartosci aktywdw w czasie t-1, Srednia za lata 2010-2017)

Wedtug danych Eurostatu, wséréd 10 krajéw UE, w ktérych zwrot z aktywoéw
zagranicznych inwestoréw bezposrednich w latach 2010-2017 byt najwyzszy,
7 stanowia panstwa regionu Tréjmorza.

Czechy I 10,6%
Litwa I 3,7 %
Polska I 8,4%
Estonia I 7,9%
Stowacja I 7,6%
totwa I 7,3%
Irlandia
Malta
Wegry I 5,3%
Szwecja
Holandia
Finlandia
Rumunia [ 4,7 %
Butgaria I 4,5 %
WIk. Bryt.
Stowenia I 4. 3%
Austria I 3 9%
Portugalia
Hiszpania
Cypr
Niemcy
Wtochy
Chorwacja I 3,4%
Belgia
Luksemburg
Francja
Grecja
0% 2% 4% 6% 8% 10% 12%

zwrot inwestycji
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Inicjatywa Tréjmorza

&

W 2015 rokuw celuposzerzeniawspotpracy
miedzy krajami Tréjmorza, prezydenci
Polski i Chorwacji powotali grupe
Tréjmorza. Celem Inicjatywy Tréjmorza
jest  wspoétpraca na  ptaszczyznach
logistyczno-transportowej, energetycznej
i informatyczno-telekomunikacyjnej pan-
stw potozonych miedzy Adriatykiem,
Battykiem i Morzem Czarnym.

@

Pierwszy szczyt odbyt sie w Dubrowniku
w 2016 roku. Podjeto tam kluczowa dla
dalszego rozwoju Inicjatywy deklaracje,
w ktorej wskazano cele wspétpracy miedzy
krajami Tréjmorza oraz stwierdzono, ze idea
Inicjatywy przyczyni sie do wzmocnienia
Unii Europejskiej.

PavaVaN
PavaVaN
PavaVaN

Inicjatywe Tréjmorza, powotali w 2015
roku prezydenci Polski i Chorwacji, jako
platforme wspétpracy panstw potozonych
miedzy Adriatykiem, Battykiem i Morzem
Czarnym.

BAR

Cztonkami Inicjatywy Tréjmorza sa: Austria,
Butgaria, Chorwacja, Czechy, Estonia,
Litwa, totwa, Polska, Rumunia, Stowacja,
Stowenia i Wegry.

Al
(7
Podczas szczytu Inicjatywy Trojmorza
w Bukareszcie w 2018 roku sze$¢ instytucji
rozwoju z Chorwacji, Czech, totwy, Polski,
Rumunii i Stowacji podpisato list intencyjny

w sprawie utworzenia Funduszu Tréjmorza.
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Charakterystyka krajéw cztonkowskich
Inicjatywy Tréjmorza

A Liczba ludnosci (mIn)*

AP PKB (mid USD)*

 CZECHY
& 10,6
M 2441

~ AUSTRIA
- 88

M 456,7 S:z

 SEOWENIA
& 7,0
M 542

 CHORWACJA
& 4.1
M 60,8

* Dane Banku Swiatowego; stan na 06.09.2019 r.

BN 14 D74 N TN AN Y N U A N AN NN



ESTONIA

& 13
~ 303
[LEOTWA .
& 19
M 348
. LITWA
& 28
M 532
. POLSKA,
& 37,9
M 5857
. SEOWACJA
& 54
M 106,4
y . RUMUNIA
E a 194
1 M 2395
\ . BULGARIA |

& 70
- 7,
M 1557
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THREE SEAS INITIATIVE
INVESTMENT FUND

www.3siif.eu

Klauzula o wytaczeniu odpowiedzialnosci
Niniejszy materiat nie ma charakteru reklamowego lub promocyjnego i jego intencja nie jest posiadanie podobnego charakteru.

Niniejszy materiat ma wyfacznie charakter informacyjny i w zadnym wypadku nie moze by¢ postrzegany jako materiat marketingowy,
ktérego celem jest zachecenie do inwestowania w fundusze inwestycyjne, ani nie moze by¢ postrzegany w jakimkolwiek zakresie jako
zacheta do inwestowania w fundusze inwestycyjne.

Niniejszy materiat nie jest i nie moze by¢ postrzegany jako dokument informacyjny zwigzany z jakakolwiek emisja papieréw wartoscio-
wych (i innych praw majatkowych), ktére bytyby emitowane przez Fundusz Tréjmorza, w szczegdlnosci niniejszy materiat nie stanowi
prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego, dokumentu informacyjnego, ani jakiegokolwiek innego rodzaju dokumentu
informacyjnego zwiazanego z emisjg instrumentéw finansowych.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu polskiego kodeksu cywilnego (tj. Dz. U. z 2019 r. poz. 1145
i 1495), jak i oferty w rozumieniu jakiegokolwiek innego prawodawstwa i nie bedzie w podobny sposéb interpretowany.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty publicznej w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE, a takze w rozumieniu ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej (tj. Dz. z 2019 r. poz.623).
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